INFORME DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
“FLETAMENTOS MARITIMOS, S.A.”

PROPUESTA DE ACUERDO RELATIVO AL
PRIMER PUNTO DEL ORDEN DEL DIiA
PROPUESTO PARA LA PROXIMA JUNTA
GENERAL EXTRAORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD A
CELEBRAR EL PROXIMO DIA 5 DE
OCTUBRE DE 2005 EN PRIMERA
CONVOCATORIA, O EL DIA 6 DE OCTUBRE
EN SEGUNDA CONVOCATORIA.



Por otro lado, y en relacién con el punto primero del orden del dia de la proxima

Junta

General Ordinaria y Extraordinaria prevista para el préximo dia 5 de

octubre de 2005 a las 12:00 horas, en primera convocatoria, o bien el dia 6 de
octubre de 2005, a la misma hora, en segunda convocatoria, el Consejo de
Administracion de la Compafia ha acordado por unanimidad proponer a la
Junta General de Accionistas la adopcién del siguiente acuerdo:

A)

B)

(i)

(iif)

Solicitar la exclusién de la totalidad de las acciones representativas del
capital social de la Sociedad de la contratacion publica y cotizacion
oficial en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Valencia, con
expreso sometimiento a lo dispuesto en el articulo 34 y concordantes de
la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el articulo 7 y
concordantes del Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre régimen
de las Ofertas Publicas de Adquisicidon de Valores.

Formular y promover, en el supuesto de que asi se exigiese por la
Comision Nacional del Mercado de Valores como requisito previo a la
exclusion de cotizacion de las acciones de la Sociedad, una orden
sostenida de compra dirigida a todos sus accionistas para la adquisicion
de acciones propias de las que éstos pudieran ser titulares (en adelante
la “Orden Sostenida”).

La Orden Sostenida tendra las siguientes caracteristicas:

Se extendera a la totalidad de las acciones a las que afecta la
exclusion de negociacion, es decir, a la totalidad de las acciones
representativas del capital social de la Sociedad.

Sin perjuicio de lo anterior, la Orden Sostenida no se extendera a las
acciones que sean propiedad de aquellos accionistas que voten a
favor de la exclusion en la presente Junta General de Accionistas y
que, ademas, den orden irrevocable de inmovilizacion de sus valores
hasta que transcurra el plazo de vigencia de la Orden Sostenida.

Por no existir obligaciones convertibles en circulacion, ni otros
valores que den lugar a la suscripcion o adquisicion de acciones de
la Sociedad, la Orden Sostenida, en el caso de que se formule, no se
dirigira a tales valores.

El precio maximo a satisfacer sera de 9,67 euros por accion de la
Serie B y 483,50 por accion de la serie A, correspondientes al valor
tedrico contable, al ser éste el criterio mas elevado entre los
previstos.

El intermediario a través del cual se formulara la Orden Sostenida
sera ESPIRITO SANTO INVESTMENT.



La Orden Sostenida podra ser formulada, asimismo, por uno o varios
terceros.
C) Con relacidén a la ejecucion de la Orden Sostenida mencionada en el

(ii)

(iif)

D)

E)

apartado B anterior, autorizar expresamente al Consejo de
Administracion para la adquisicion derivativa por la Sociedad de sus
propias acciones afectadas por el acuerdo de exclusion, con sujecién a
lo dispuesto en el articulo 75 de la Ley de Sociedades Anonimas y en
particular, de acuerdo con las siguientes condiciones:

La modalidad de la adquisicion sera la compraventa de aquellas
acciones que se acojan a la Orden Sostenida.

El numero maximo de acciones que se podran adquirir sera el
sefalado en los puntos (i) del apartado B anterior, con las
salvedades alli mencionadas.

El precio minimo a ofrecer a los accionistas por sus acciones de la
Sociedad sera el equivalente al nominal de las acciones propias
adquiridas y el precio maximo a satisfacer sera el anteriormente
indicado de 9,67 euros por accion.

Se autoriza al Consejo de Administracion para que constituya, en su
caso, la reserva a que se refiere el articulo 75.3 de la ley de
Sociedades Anonimas.

La autorizacion concedida al Consejo de Administracion para la
adquisicion de acciones propias se concede por un plazo de 18
meses.

Para el supuesto de que se produzca la exclusion de cotizacion de las
acciones de la Sociedad, habiéndose obtenido para ello la pertinente
autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores, derogar el
Reglamento de la Junta General de Accionistas de la Sociedad. En
consecuencia, la derogacion del mencionado Reglamento de la Junta
General queda suspensivamente condicionada a la efectiva exclusion de
cotizacién de las acciones de la Sociedad, previa autorizaciéon en tal
sentido por parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Respecto de los apartados anteriores, delegar en el Consejo de
Administracion, con facultad de sustitucion en cualquiera de sus
miembros, con toda la amplitud de facultades que sean necesarias para:

Realizar cuantos actos o negocios juridicos sean necesarios 0
convenientes para la ejecuciéon de los acuerdos adoptados por esta
Junta, otorgando cuantos documentos publicos o privados estimaren
necesarios o convenientes para la mas plena eficacia de los
presentes acuerdos.



(ii)

(iif)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o completar los acuerdos
adoptados por la presente Junta, o los que se recogiesen en cuantas
escrituras o documentos se otorguen en ejecucion de los mismos vy
de modo particular, cuantas omisiones, defectos o errores de fondo o
de forma impidiesen el acceso de estos acuerdos y de sus
consecuencias al Registro Mercantil o su admisién por cualesquiera
otras instituciones u organismos.

Fijar el precio a ser ofrecido en la eventual Orden Sostenida dentro
de los limites fijados en el punto (iii) del apartado C anterior, asi
como designar, en el supuesto de que fuese necesario a los
anteriores efectos a un experto independiente que realice las
valoraciones pertinentes, entre otros, con arreglo a los criterios a los
que se refiere el articulo 7 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de
julio, sobre régimen de las Ofertas publicas de Adquisicion de
Valores.

Sefalar, fijar, modificar y desarrollar las condiciones y términos de la
Orden Sostenida en todo lo no previsto expresamente en esta Junta
General, incluido sus plazos de aceptacion o vigencia.

Introducir, con relacion a la Orden Sostenida, las observaciones
efectuadas verbalmente o por escrito por la Comision Nacional del
Mercado de Valores o por cualquier otro organismo.

Interpretar, aplicar, ejecutar, subsanar y complementar, en todo
aquello que fuese preciso o conveniente, los acuerdos adoptados
relativos a la exclusién de cotizacién de las acciones de la Sociedad
y a la formulacién de la Orden Sostenida.

Contratar y realizar los anuncios que fuesen necesarios para dar
difusién publica y general a la Orden Sostenida.

Presentar y tramitar la totalidad de los expedientes y documentacion
necesaria ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores correspondientes, la
Sociedad de Gestidon de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores (IBERCLEAR, Depositario Central de Valores
de Espafna), las Entidades Participantes o encargadas del registro
contable de las anotaciones en cuenta u otros organismos publicos o
privados cuando fuere necesario.

Designar, a su discrecion, una vez queden excluidas de negociacion
las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores, y en tanto las
acciones de la Sociedad estén representadas mediante anotaciones
en cuenta, una nueva entidad encargada de la llevanza del Registro
Contable de las mismas.



(x) Representar a la Sociedad ante cualesquiera organismos, oficinas
publicas, registros, entidades, publicos o privados, nacionales o
extranjeros, ante los que sea necesario cualesquiera actuaciones
relativas a la Orden Sostenida o a la exclusion de negociacion de las
acciones de la Sociedad y, en particular, las citadas en el punto (viii)
anterior.

(xi)  Realizar cuantos actos complementarios o accesorios fuesen
necesarios para llevar a cabo la Orden Sostenida y, en su seno,
adquirir acciones de la Sociedad, incluyendo, de forma enunciativa y
no limitativa, la celebracién con entidades de crédito, o cualesquiera
otras, de contratos de agencia, depdsito y cualesquiera otros que
fuesen necesarios o convenientes a estos efectos.

(xii)  Decidir libremente lo que el Consejo estime conveniente acerca de
las acciones propias, adquiridas como consecuencia de la Orden
Sostenida que se promueva.

(xiii) Llevar a cabo cuantos actos, conexos o complementarios, fueran

necesarios o convenientes para el buen fin de la Orden Sostenida y
de la exclusion de negociacién de las acciones de la Sociedad.

Madrid, a 19 de julio de 2005.

El Presidente del Consejo



